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Praxisfall :

Optimierung eines Kreditportfolios durch den gezielten
Einsatz von Zinsderivaten
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Fallbeispiel ,, Zinsderivate“ - L
Die Situation %’f“*

lhr Kunde, die Makrohedge GmbH, hat in der Hochzinsphase
zu Beginn des Jahrtausends eine Finanzierung mit einer
zehnjdahrigen Festschreibung (2011) zu 9% p.a. abge-
schlossen.

Vor dem Hintergrund der aktuell immer noch als moderat
anzusehenden Zinssituation will der Kunde von Ihnen wissen,

e welche Mdglichkeit es gibt, die Zinskosten zu senken
und

e welche Méglichkeiten es gibt, bereits jetzt die Zinsen fiir
die ab 2011 fur fiinf weitere Jahre benétigte Anschluss-
finanzierung zu sichern (= feste Kalkulationsbasis)
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Fallbeispiel ,Zinsderivate” - SEz.
Die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen “

e SeitSeptember 2005 kontinuierlicher Anstieg der
Zinsen - sowohl am langen als auch am kurzen Ende

e sehr gute Auftragslage; positives konjunkturelles Umfeld

e Aufschwung hauptsachlich von auslandischer Export-
nachfrage und Investitionstatigkeit getragen, Konsum
noch zuriickhaltend

e moderater, aber stetiger Riickgang der Arbeitslosenquote

e gestiegene Rohstoffpreise, jedoch noch keine
inflationdren Tendenzen erkennbar

e [Ende des Zinserh6hungszyklus der EZB noch nicht
absehbar
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Fallbeispiel ,,Zinsderivate® - SNE.
4= >
Der Analyseweg 75

Durchfiihrung einer kundenbezogenen Kreditportfolio-
analyse zeigt zusdtzlich noch fiir andere Kredite des
Kunden die beiden folgenden Optimierungsansatze auf:

> KREDITKOSTENREDUZIERUNG

> REDUZIERUNG DES ZUKUNFTIGEN
ZINSANDERUNGSRISIKOS
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- Der Cross-Currency-Zinsswap (CCS) EUR/CHF ﬁﬁ

Laufzeit Swap: 3 Jahre
3-Jahres EUR-Fixsatz (360/360): 4,60 % p.a.

Makrohedge _ |-|gm‘_mm%~
| e | e | —
GmbH &
= -Finanzgruppe
jew. 3- Mts. CHF-LIBOR 365/360:
EUR-Finanzierung (aktuell: 2,80 %)
9,00%
/ Gesamtzinsaufwand fiir die ersten 3 Monate:\
=
9,000 % aus EUR-Festdarlehen
=N S -
| | | " +2,800 % jew. 3- Mts.-CHF-LIBOR aus Swap
Kredit - 4,600 % 3-Jahres EUR-Fixsatz aus Swap
Sparkasse =7,200 % (akt. Reduzierung um 1,80%!)
Zinsdnderungsrisiko/~chance !!!

K + zusdtzl Wahrungsrisiko/~chance aus

Cross-Currency-Swap /
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Zinsderivate und deren Anwendung Lo
- Der Cross-Currency-Zinsswap (CCS) EUR/CHF “’7(%

Nachteile / Risiken:

O steigende CHF-Zinsen kénnen zu erhdhten Finanzierungskosten
fihren

OWahrungsrisiko, bezogen auf Swapnominalbetrag, wenn der CHF
starker wird.

Vorteile / Chancen:

v Senkung der Finanzierungskosten bei Eintritt der
Zinserwartungen im CHF und EUR, Wahrungschance und keine
Abschlussgebiihr

v" Der Cross-Currency-Zinsswap kann jederzeit unabhangig von der

Finanzierung zum aktuellen Marktwert verkauft werden. Der
Marktwert kann sowohl positiv als auch negativ sein.
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Fallbeispiel ,,Zinsderivate” -

Abschlusszeitpunkt: HEUTE Laufzeit Swap: 2011 - 2016

AB 2011: EUR - Festzins 5,20% p.a.
(berelts heute feststehend)

Makrohedge i
GmbH EE

6- Mts. E R 5 -Finanzgruppe

han
—

EUR - Forwardpayerswap

6 Mt RIBOR 1360
+ Kreditmarge / \
o Ergebnis:
=] Die variablen Zinszahlungen aus dem
|r~|ﬁ i Darlehen und dem Swap egalisieren
Kredit sich.
Sparkasse / Der Gesamtzinsaufwand betrdagt dann
Bank XY fix:
® | SparkassenVerband k 5,20% p.a. + Kreditmarge /
2] Baden-Wiurttemberg
32 Sparkassenakademie




Fallbeispiel ,Zinsderivate” - v
Der L6sungsweg B: EUR - Forwardpayerswap ‘q(%

Vorteile:

v'Absicherung von Festzinskonditionen fiir Kreditaufnahme in
der Zukunft.

v'Flexibilitat durch variable Darlehensaufnahme
v'Keine Abschlusspramie

v'Der Zinsswap kann unabhdngig von der Finanzierung zum
aktuellen Marktwert verkauft werden.

Nachteile:

= KN kann nicht mehr von einem kiinftig niedrigeren Zinsniveau
profitieren.

= Bei Auflésung des Geschdftes vor Ablauf entstehen evtl.
Kosten, die aberi.d.R. deutlich unter einer vergleichbaren

Vorfdlligstellung eines Darlehens liegen.
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Vielen Dank fiir Ilhre Aufmerksamkeit.
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